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| lzjava o odgovornosti - Disclaimer

Ovaj dokument je pripremijen od strane konsultantske ku¢e WM Equity Partners d.o.o. iz
Beograda (dalje: WMEP) na osnovu podataka o stanju imovine i poslovnim rezultatima
dobijenih cd duznika/prediagaca SIMPO a.d. Vranje, kao i na osnovu podataka o stanju
obaveza i klasama poverilaca dobijenin od angaZovanog nezavisnog revizora MDM
revizija d.o.o. Beograd.

Prilikom izrade dokumenta WMEP je postupaco sa duznom pazZnjom.
WMEP nije vriio nezavisnu proveru informacija dobijenih od strane treéih lica, te se ne
moZe smatrati odgovornim za apsoluinu taénost ovog dokumenta, nili za bilo kakvu Stetu

koja moze da nastupi usled greske, propusta ili netagnog iznosenja &injenica od strane
odgovornih freéih lica.

Beograd, 15.05.2018. godine
Zc WM Equa’ry Partner d.c.o. Beograd

i LA

Direktor, Viadimir Paviovi¢




Unapred pripremljeni plan reorganizacije ,SIMPO* a.d. Vranje

Izjava predlagaca/duinika o verodostojnosti podataka i informacija navedenih u
Planu

U skladu sa &l. 156. st. 4 t. 3) Zakona o steaju (,,S1. glasnik RS br. 104/2009, 99/2011 - dr.
zakon, 71/2012 - odluka US, 83/2014 i 113/2017) i &l. 4 Pravilnika o naéinu sprovodenja
reorganizacije unapred pripremljenim planom reorganizacije i sadrzini tog plana (Sl.
glasnik RS, br. 37/2010), u svoje ime i u ime podnosioca plana, i pod punom
materijalnom i krivitnom odgovorno$éu, potvrdujem da su podaci i informaciie

navedeni u planu tacni i potpuni prema mom saznanju u momentu podno$enja plana,
a narodito:

da ne postoje poverioci &ija potrazivanja nisu izri¢ito navedena u planu a koji bi,
da su obuhvaceni planom, mogli, pojedina&no ili zajedno, da svojim glasanjem
uti€u na odluku o usvajanju planag;

da su u planu navedeni svi zahtevi tre¢ih lica prema podnosiocu plana za koje
podnosilac plana smatra da nisu osnovani u celosti ili delimiéno;

da su pri oceni i obraCunu osnova, visine i vrste potraZivanja svakog poverioca
pojedinacno uzeti u obzir svi raspoloZivi podaci i informacije;

da v plan nisu unete nikakve izmene nakon $to su poverioci potpisali iziave da su
saglasni sa planom i spremni da glasaju za njegovo usvajanje;

da povezana lica nisu svrstana u klase kojima je predvideno glasanje o Planu;

da je u plan uneta svaka buduéa okolnost koja bi mogla zna&ajno ili presudno
uticati na sprovodenje plana ili znacajno otezati sprovodenje plana, a koja je
mogla biti pretpostavliena do dana podnoienja plana.

Ovom izjavom potvrdujem da sam u postupku pripreme plana i prikuplianja podataka i
informacija postupao savesno i sa paznjom dobrog stru&njaka.

Vranje, 15.05.2018. godine

Za Predlagaca/Duznika
SIMPO a.d. Vranje

Ini direktor!Sladan Disi¢
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Definicije

Unapred pripremljeni plan reorganizacije ili Plan - dokument sacinjen u skladu sa
Cl. 155 - 173 (osim &l. 161-164) Zakona o steCaju ("SI. glasnik RS", br. 104/2009,
99/2011 - dr. zakon, 71/2012 - odluka US, 83/2014 i 113/2017) kojim se ureduje
reorganizacija duinika SIMPO a.d. Vranje, ul. Radni¢ka br. 12, matiéni br.
07105681, PIB: 100549457:

Predlagag ili Stecajni duznik ili Duznik ili Drustvo - SIMPO a.d. Vranje, ul. Radni¢ka

br. 12, matiéni br. 07105681, PIB: 100549457, koga zastupa Generalni direktor, g-
din Sladan Disié;

Zakon - Zakon o ste&aju ("Sl. glasnik RS", br. 104/2009, 99/2011 - dr. zakon, 71/2012
- odluka US, 83/2014 113/2017);

Datum ro€ista - Datum odrzavanja ro&ista za odluCivanje o prediogu i glasanje o
Planu;

Dan preseka - Datum na koji je utvrdeno stanje svih obaveza steCajnog duznika
za poftrebe izrade vanrednog izvestaja revizora i klasa poverilaca - 31.12.2017.
godine;

Dan usvajanja Unapred pripremljenog plana reorganizacije - Dan dono3enja
resenja steCajnog sudie kojim se istovremeno otvara steCajni postupak,
potvrduje usvajanje Plana i obustavija steCajni postupak;

Dan stupanja Plana reorganizacije na pravnu snagu - dan ekspedicije
pravosnaznog resenja o potvrdivanju usvajanja Plana reorganizaciie, &ime
Unapred pripremljeni plan reorganizaciie postaje izvriina isprava i smatra se
novim ugovorom za izmirenje potrazivanja koja su u njemu navedena, u skladu
sa €l. 167 st. 1 Zakona:

Dan pocetka primene Plana reorganizacije-definisan Planom kao 14-ti dan od
dana pravnosnaznosti redenja o potvrdivanju usvajanja Unapred pripremlienog
plana reorganizacije;

Klasa A poverilaca - kiasa obezbedenih ili razluénih poverilaca prema kriterijumu
iz Cl. 49 Zakona;

Klasa B1 poverilaca - neplaéeni doprinosi za penzijsko i invalidsko osiguranje
zaposlenih za poslednje dve godine pre datuma preseka, a Ciju osnovicu za
obraCun ¢&ini najniza mesed&na osnovica doprinosa, saglasno propisima o
doprinosima za obavezno socijalno osiguranje na dan preseka, kao i
potrazivanja po osnovu zaklju&enih ugovora sa priviednim drustvima &iji su
predmet neisplacene obaveze na ime doprinosa za penzisko i invalidsko
osiguranje zaposlenih za poslednje dve godine pre datuma preseka, a Ciju
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osnovicu za obra¢un &ini najniza mesedna osnovica doprinosa, saglasno
propisima o doprinosima za obavezno socijalno osiguranje na dan preseka;

Klasa B2 poverilaca - neispla¢ene neto zarade zaposlenih i biviih zaposlenih, u
iznosu minimalnih zarada za poslednjih godinu dana pre datuma preseka sa
kamatom od dana dospeéa do dana preseka:

Klasa C poverilaca - klasa poverilaca sa potrazivanjma PO osnovu svih javnih
prihoda dospelih u poslednja tri meseca pre pokretanja postupka, osim
doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje zaposlenih, prema kriterijumu iz ¢l.
54 st. 41, 2. Zakona;

Klasa D poverilaca - klasa neobezbedenih ili stedajnih poverilaca prema
kriterijumu iz Clana 54 st. 4 t. 3 Zakona;

Klasa D1 poverilaca - klasa neobezbedeninh ili steCajnih poverilaca prema
kriterijumu iz Clana 54 st. 4 t. 3 Zakona - obaveze po osnovu neisplacenih zarada;

Klasa E poverilaca - klasa povezanih, neobezbedenih ili steCajnih poverilaca
prema kriterjumu iz Elana 54 st. 4 t. 4 Zakona:

Uslovni poverioci - pravna i fizicka lica koja nemaju potraZivanja prema Drustvu
ali poseduju pravi osnov da steknu potragivanja u slu€aju nastupanja ugovorenih
uslova;

Osporena poftraZivanja - pofrazivanja frec¢ih lica za koja na dan podnoienja
Plana sudu nema pravnog osnova ili se o postojanju istog vodi sudski spor;

Neispitane obaveze - podrazumevaju obaveze koje se vode u poslovnim
knjigama, a za koje nije bilo moguée utvrditi titulara na dan preseka za izradu
klasa poverilaca;

PotraZivanje poverioca koje nije obuhvaéeno odredbama Plana o namirenju
poverilaca bi¢e namireno na isti naéin i pod istim uslovima kao poftrazZivanja
drugih poverilaca njegove klase (ukljuéujuéi i potraZivanja dospela od dana
preseka stanja do dana pravnosnainosti reSenja o potvrdivanju Plana).

|
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IV Uvod

| @ Opiti podaci o duzniku

Skrac¢eno poslovno ime SIMPO ad Vranje
Sediste Radni¢ka 12, Vranje
Matiéni broj 07105681
Pretezna delatnost Proizvodnja ostalog namestaja
PIB 100549457
Pravna forma Akcionarsko drustvo
2 Istorijat

Kompanija ,,Simpo” a.d. Vranje je lider u proizvodnii namestaja u Republici Srbiji i
predstavija znacajan potencijal srpske privrede. Sa tradiciom duzom od 50 godina,
SIMPQ je solidno etablirani regionalni brend prepoznatijiv i u van-regionalnim okvirima.
Kompanija proizvodi $irok asortiman proizvoda iz oblasti industrije namestaja, te svojim
potrosacima nudi re3enja za uredenja svih vrsta enterijera. Svojim modelima, visokog
kvaliteta - sa tehnolosko-tehnickim resenjima po evropskim standardima, modernog
dizajna, udobnosti i funkcionalnosti, ,Simpo” ravnopravno konkurise regionalnim
proizvodacima.

Sa druge strane, Kompanija se duze vreme, vi§e od 20 godina, nalazi u ozbiljnim
finansijskim poteskocama. Smanjen obim prometa, nepotrebno investiranje u delatnosti
koje nisu srodne osnovnoj delatnosti Kompanie i visok stepen fiksninh troskova,
prouzrokovali su ozbiline gubitke, a koji nisu bili pokrivani adekvatnim merama za
odrzavanje nivoa kapitala, $to je dovelo do kreditne prezaduzenosti Kompanije.

Osnovni postulati  Poslovne politike koja je vodjena u duzem vremenskom
periodu, bili su “proizvodnja pa prodaja” , “Simpo mora biti skuplji od konkurencije bar
10%" i stalna - ne retko nepotrebna zaposljavanja radnika “iz visih interesa”. Takva
poslovna politika vodila je ka gomilanju robe u magacinima i prodajnim objektima u
zemlji i inostranstvu, zamrzavanju ogromnih sredstava u zalihama repromaterijala,
nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda, a nakon 9, 12 ili vise meseci do
rasprodaje robe sa diskontom od 40%, 50%, pa i vise procenata.

Posledice takve politike bile su nedostatak likvidnih sredstava i stalno povilacenje
kredita, pre svega kratkoro&nih, vrlo Eesto i po izuzetno visokim kamatnim stopama.
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Nekontrolisano dugogodisnje investiranje van osnovnog biznisa, u tako zvane
poboéne biznise, kao ito su porodi¢ne fabrike sa raznovrsnim delatnostima (pocev od
1993. godine), industrija konditorskin proizvoda, prehrane, proizvodnje cveéaq, farme
ovaca, hemijske industrije i sli¢no, a kasnije i finansiranje njihovog tekucéeg poslovanja i
pripajanje i preuzimanje obaveza fimi koje su bile pred likvidacijom (Farma na Viasini,
Srbijanka Beograd, Vema Vranje, Tamis Trgovina PanCevo) potpuno je udaljilo fokus
menadZmenta sa osnovnog biznisa i dovelo Kompaniju do potpune nelikvidnosti.
Resenje se nalazilo u zaduZivanju kod poslovnih banaka PO visokim kamatnim stopama
koje su, sa ostalim bankarskim troskovima, esto iznosile 20-30% na godidnjem nivou.

Problemi su kulminirali u drugoj polovini 2013. i prvoj polovini 2014. godine kada
sU krenule blokade tekuéih racduna od strane Republike Srbije, banaka i drugih
poverilaca, 3to je i dovelo do zaustavljanja procesa proizvodnje od maja do kraja
decembra 2014. godine. U tom periodu klasi¢an stecaj, a moida i bankrot, izbegnuti su

zahvaljujudi prepoznavanju znacajo Simpa za privredu juga Srbile od strane Viade
Republike Srbije.

Republika Srbija i ostali driavni poverioci, svoja potrazZivanja konvertovali su u
kapital Simpa i na taj na&in postali vec€inski viasnici kapitala Simpa na dan 30. oktobar
2014. godine. Kredithom podrskom za pokretanje procesa proizvodnje i promenom
organa upravijanja i rukovodijenja stvoreni su uslovi za nastavak rada i poslovanija
Simpa od 15. januara 201 5. godine do danas.

Promenom organa upravijanja i rukovodijenia omogucena je i promena
poslovne politike, koja se sastoji u potpunoj orijentaciji i posveéenosti menadZmenta
trzisnim prilikama i okolnostima, “prodaja pa proizvodnja”, odnosno proizvodnja za
poznatog kupca, postovanje i uvazavanje konkurenciie, kvalitet PO evropskim
standardima, stalni razvoj i inoviranje proizvodnog programa u skladu sa zahtevima
kupaca, rekonstrukcija i modernizacija proizvodnih kapacitetq, sigurna naplata
potraZivanja i redovno izmirivanje obaveza. U skladu sa odredbama poslovne politike

izvisene su i odgovarajuée organizacione promene radi povecanja efikasnosti i
efektivnosti.

Sprovodienje ovakve politike obezbedilo je kontinuitet U proddii, opremaniju
enterijera i procesu proizvodnje, razvoju  novih proizvoda, redalizaciju socijalnog
programa, znatno smanjenje pojedinih vrsta trodkova, delimiéno iZmirivanje obaveza
prema poveriocima. Tekuée obaveze prema poveriocima nisu mogle da se iZzmiruju u
potpunosti Zbog nagomilanih - ogromnih obaveza iz ranieg perioda, zZbog Cega je i
racun Kompanije u poslednie fri godine, od 1095 dana, bio u blokadi 988 dana. Na dan
22.02.2018. godine, radun Kompanije se nalazi u neprekidnog blokadi 223 dana, a iznos
blokade rac¢una prelazi 196 miliona dinara. Kompanija je od januara 2015. godine do
danas, iz tekuéeg poslovanja, kredita i prodajom dela imovine koja nie u funkciji
proizvodnje i prometa, izmirila obaveze iz ranijeg perioda u iznosu od preko 4 milijarde
dinara. Pla¢anje starih obaveza, stalna blokada tekucih racuna i skidanje sredstava
ozbilino ugrozavaju likvidnost Kompaniie, kadnjenje sa izmirivanjem  obavezq,
onemogudavaiju potpuno  uposliavanje proizvodnih kapaciteta i poveéanje
produktivnosti i efikasnosti poslovanja.
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U takvim okolnostima se postavija pitanje elementarnih uslova za poslovanje i
pored izuzetne kreditne podrike odobrene od strane Viade Republike Srbije, pa se ne
moze oCekivati da redovne mere finansiske konsolidacije, promena i primena nove
poslovne politke i reprogramiranje obaveza na bilateralnom nivou sa svakim
poveriocem pojedinacno, daju efekta.

Sa druge strane, izuzetno je vaino imati u vidu da danas SIMPO, i pored svih
preduzetih mera finansisko - ekonomske konsolidaciie, ne posluje sa pozitivnim
poslovnim rezultatom (poslovni prihod je i dalie zna&ajno manji od procenjenih
poslovnih rashoda), te da ovde prezentovane mere finansijske konsolidacije, ne¢e dati
efekte na duZi rok, ukoliko pored njihove realizacie ne budu sprovedene znacajne
izmene u daljoj reorganizaciji poslovanja Kompanije, na prvom mestu kroz znacajno
umanjenje trodkova.

Strategija kojoj se teii, kroz realizaciju ovde predloienog Unapred pripremlienog
plana reorganizacije je stvaranje modernog, tehnoloski i razvojno orjentisanog trzisnog
poslovnog sistema koji nudi sveobuhvatnu paletu proizvoda i usluga sa visoko
kvalifikovanim i profesionalnim kadrom koji sledi principe timskog i projektnog rada i
fransparentnim upravijanjem.

3. Okolnosti koje su dovele do finansijskih teskoéa

Fundamentalni uzroci problema u kojem se nasao ,,SIMPO*, u najveéoj meri leze
u Cinjenici da je usled ekspanzivne politike investiranja U pobo&ne biznise od 1993.
godine, koji su finansirani delom iz tekuéeg poslovanja, a delom zaduZivanjem kod
poslovnih banaka, Kompanija izgubila fokus u osnovnom biznisu, te preuzela enormno
visoke troskove redovnog poslovania, izloZivii se na taj nadin rizicima pada prometa i
gubitka ekonomije obima.

Poslovni poduhvati u pobo&nim biznisima loe su planirani te nisu dali adekvatan
rezultat, pa je visegodidnje lose poslovanje uzrokovalo izuzetno visok nivo gubitaka, koji
danas po svemu sudedi prevazilaze nivo kapitala.

Pored navedenog Kompanija je u odredenoj meri izgubila korak sa trzistem,
imala pad poslovnog prihoda pa je ukupan nivo obaveza daleko prevazisao stepen
koji je Kompanija u stanju da servisira.
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4. Ciljevi reorganizacije ste€ajnog duinika

Kompanija je odlucila da poveriocima ponudi Plan reorganizacije koji spada u
kategoriju sanacionog plana, te u tom smislu za svoj cilj ima nastavak poslovanja
Kompanije u formalno-pravnom smislu, ali uz izmene finansijske poziciie i viasnicke
strukture, odnosno izmene u poslovanju u operativhom smislu kroz eliminisanje uzroka
koji su doveli do duznikove insolventnosti.

Pojedine klase poverilaca ée po usvajanju Plana biti namirene u meri i u obimu
koji Ce biti prihvacen usvajanjem Plana reorganizacije, dok ¢e najvedéi deo poverilaca
postati viasnici kapitala Ste€ajnog duinika kroz proces konverzile dugova u kapital
Duinika.

KratkoroCni cilj navedenog predioga reorganizacije je izbegavanje stedaja i
bankrotstva, odnosno stvaranje uslova za reSavanje problema koji ugrozavaju Druitvo
na kvalitativno drugadiji na&in od bankrotstva.

Usvajanjem predlozenog Plana reorganizaciie, Druitvu se ne bi se omogucilo
samo da ,dode do daha“, ve¢ mnogo vise od toga, da izmenom osnovnog
poslovnom modela na sredniji rok ostvari uspesno i profitabilno poslovanie.

Sa druge strane, stecajni postupak koji se sprovodi bankrotstvom steCajnog
duinika poput SIMPA (subjekt sa vedinskim driavnim kapitalom i velikim brojem
nereSenih imovinsko pravnih i duini&ko-poverilackih odnosa) u Srbiji traje i preko 5
godina, sa froskovima koji zna&ajno umanjuju steCajnu masu namenjenu za isplatu
potrazivanja poverilaca, te bi stepen naplate poverilaca u slué¢aju bankrotstva bio
zanemarljiv.

Saglasno  podzakonskim aktima, stedajni upravnik bi prodavao imovinu
steCajnog duinika sa podetnom cenom u visini 50% od procenjene vrednosti
pridrzavajuci se propisanih Nacionalnih standarda ito je u dosadasnjoj praksi stecajnih
postupaka i kona¢no ostvarena vrednost.

Nelikvidnost u trgovini nepokretnom imovinom, narocito kada ista ima znacajniju
imovinsku vrednosti, prouzrokovala bi znacajan kapitalni gubitak i dug vremenski period
do realizacije prodaje.

Nasuprot toga, ovde prezentirani Plan reorganizacie nudi izmirenje 100%
vrednosti duga Ste€ajnog duinika, nekim klasama poverilaca u potpunosti u novcu

(klasa B2i D1), a preostalim klasama u hartijama od vrednosti Ste€ajnog duznika (Klase
A,B1,C,DiF).
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Povezana lica

U Planu reorganizacije postoje povezana lica kao poverioci u smislu odredbi &l. 125
Lakona o ste€aju, a koja su izdvojena u posebnu klasu poverilaca (klasa E).

Redni Poverilac (naziv/ime, sediste/prebivaliite i
broj adresa) Pravni osnov
: : Obaveze iz specifi¢nih poslova prema zavisnom
1 30703 DOO Simpo Line praviom licu
Fakiure
2 30790 DOO za proizvodnju i promet simfiina i Obaveze iz specificnih posiova prema zavisnom
puhina Simpen pravnom licu
Troskovi sudskih sporova | kamate
3 36722 D.o.o Simpo 3ik Fakture
4 14180 TP Simpo Commerce Fakture
5 2617 Simpo Sik d.0.0. Gradiska BiH Fakture
[ 30840 DOO za proizvodnju i promet Simtak Fakture
7 21005 DOO Srpska Industrija Klamarica Sik Vranje Fakture
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V  Popis mera i sredstava za realizaciju Plana reorganizacije

Potrazivanje poverioca koje nie obuhvaéeno odredbama Plana O namirenju
poverilaca bi¢e namireno na isti na&in i pod istim uslovima kao potrazivanja drugih
poverilaca njegove klase. Ovo se odnosi i na poverioce osporenih potrazivanja za koja
se eventualno nakadno utvrdi da su osnovana, te ¢e i fi poverioci biti namireni pod

istim uslvoima i na isti nacin kao i pofrazivanja poverilaca one klase poverilaca kojoj bi
osporeno potraZivanje pripadalo.

1. TroSkovi postupka

Sve obaveze nastale od dana preseka stanja do dana pravnosnaznosti reSenja o

potvrdivanju usvajanja Plana imaju tretman troskova postupka, a Ste¢ajni duznik ée ih
izmirivati o dospelosti.

Sve akcesomne obaveze (kamate isl.) koje se obracunavaju od datuma preseka
do dana pravnosnaznosti re$enja o potvrdivanju usvajanja Plana su predmet konverzije
duga u kapital.

Ukoliko Zakljuckom Viade Republike Sroije bude odredeno da ée obaveze
prema drzavnim poveriocima nastale nakon datuma preseka takode biti predmet

konverzije duga u kapital, i te obaveze bic¢e predmet mere konverzije duga u kapital na
nacin predviden ovim Planom.

2. Smanjenje kapitala Ste€ajnog duinika radi pokri¢a gubitka iznad visine kapitala
i ponistaj izdatih udela

S obzirom da je Vanrednim revizorskim izvestajem sa stanjem obaveza na
31.12.2017. godine utvrdeno postojanje gubitka iznad visine kapitala, kao prva mera u

ovom Planu odreduje se mera smanjenja kapitala, radi pokrica gubitka do visine
kapitala.

Tabela: Prikaz bilansa stanja na 31.12.2017. godine

Redovni bilans stanja (000 RSD) 2014 2015 2016 2017
B. STALNA IMOVINA 15.379.985 15.102.298 13.599.993 9.364.039
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 31.407 37.135 33.373 15.402
?é;(isgﬁe;isjzjgcggx licence, robne i usluine marke, 31.407 37.135 33.373 15.402
Il. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 7.752.105 7.467.342 6.125.729 7.216987
1. Zemijiste 264.074 264.074 269.161 439.379
2. Gradevinski objekti 6.135.984 5.896.541 4.627 479 5.512.816
3. Postrojenja i oprema 521.347 495.931 423.751 440.425
4. Investicione nekretnine 786.987 765.362 750.999 799.210
6. Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 42738 45.434 54.339 25.157
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